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 2022H1 ҟ Ї Ņӵῇņ  

῎ Ї2022H1 51.46 ֽᾣЇ 15.51%Ж ‰

⌐ 13.54 ֽᾣЇ 26.82%ɼ2022Q2 Ї῎ 26.32 ֽᾣЇ

4.68%Ж ‰⌐ 7.35 ֽᾣЇ 18.60%Ж 38.39%

⌐ Ї 1.88 ү pctЇ ⌐ Ⱶ∕ ɼ2022H1 ῎ Ї

ᵩ֥ ⌐ Ї Ԑҟ Е῎ ֥ ғ 25.14

ֽᾣЇ 22.97%Ї ῇ 48.85%Ж┼ ғ ꜙҟꜙ 25.66

ֽᾣЇ 7.66%Ї ῇ 49.86%ɼ῎ ֥ ɻҟꜙ

ᴮ Ї֥ ᴍ ⌐ Ⱶ ɼ ᴂ ⌐ Ї ῎

2022-2024 ‰⌐ ҿ 27.60/32.40/36.29ֽᾣЇ EPS 2.09/2.45/2.75ᾣЇ

╦ ᴍ PE ҿ 27.7/23.6/21.1 ṖЇ ῎ Ņӵῇņ ɼ 

 ꜗ ᴌ Ғ Ї MOSFET ᶱ  

῎ ꜗ ᴌԐҟ Ҳװ ҿӀ Ї֥ ҟ ɼ̓́ ᾨ Ҳᵤ

ᾨ MOSFET 5G Ḫɻᾥ ɻ ЃᾩᴥЄ

ɼ῎ IGBT ֥ ῇ 70%Ї Ὶ ᾩᴥɻUPSɻᾥ

2021 8 ṖװҏЇῚҲᾩᴥ IGBT Ὴ

ᶱ ɼ῎ ꜘ ֥ װש ֥ҟ Ї

MOSFET ֥҅ש 650V/1200V/1700V ү ∆ ֥ Ї

OBC ҏ Ї 2022H2 ῇ ᶱ ɼ 

 ש Ғ Їꜗ Ⱶ  

ש Ї̓́ BCD ש ᾨᴮׂש ҅ Ї0.11 BCD

ᾨ ֥ Ж0.15 BCD Ж0.18

80~120V BCD Ї ɼ Ї῎

Ӏ 60 ɻCopper-Clip BOND ṛ Ї

ꜗ ῗ ῗ Ї ╦ ԓ MOSFETɻIPM

ꜗ ᴌ ҲЇ ᾥⅎ ꜗ ᵩ ɼ 

 Е ֥ Ғ ɻҐ Ғ ɻ ҟ Ԏꜘ◌ɼ 

ꜙ ᵆẅ   
 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

ҟ ῇ( Ҍᾣ) 6,977 9,249 10,853 13,241 15,262 

YOY(%) 21.5 32.6 17.3 22.0 15.3 

‰⌐ ( Ҍᾣ) 964 2,268 2,760 3,240 3,629 

YOY(%) 140.5 135.3 21.7 17.4 12.0 

⌐ (%) 27.5 35.3 36.1 34.8 34.1 

‰⌐ (%) 15.2 24.4 25.3 24.2 23.9 

ROE(%) 9.0 12.9 13.7 13.9 13.7 

EPS( /ᾣ) 0.73 1.72 2.09 2.45 2.75 

P/E(Ṗ) 79.4 33.7 27.7 23.6 21.1 

P/B(Ṗ) 7.2 4.4 3.9 3.3 2.9  
Е ɻ ║  
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Е ꜙ   
֥ ẃ ( Ҍᾣ) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  ⌐ ( Ҍᾣ) 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

꜠ ֥ 10914 14692 15694 19221 21755  ҟ ῇ 6977 9249 10853 13241 15262 

 6866 11246 13196 16100 18557  ҟ  5061 5982 6937 8628 10061 

 1270 1151 0 0 0  ҟ ꜘ 69 85 109 123 137 

Ὶל  12 15 17 22 23  ҟ  106 131 152 172 177 

מ  52 37 67 60 86   370 441 499 583 633 

 1269 1548 1719 2344 2394   566 713 803 993 1084 

Ὶל ꜠ ֥ 1445 694 694 694 694  ꜙ  
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⌡  

ʃ ║ ⸗ ʄɻʃ ║ Ѓ Єʄ ԓ2017 7 1

ɼ ҏ Ї ║ ҿR4ЃҲ ЄЇ ῎ΐ Ὶ

׃⌡ ҿҘҟ ⱵҿC4ɻC5 ɼ Ҙҟ Ⱶ

ҿC4ɻC5 Ї Ї ɻ ᶕ Ҳ ᴑᵫḪ ɼ 

ԓ Ї ҒḈЇ ϼ ԍ ғ ɼ 

ⅎ   
‼ װ   ⅎ ᵲָ Ḧ Ї Ҳῗԓᴑᵫ ║

ⅎ ָ үָ ɼ ‼ ⅎ ≡ ‼

ɻ ɻ Ԏ װ ║ ᴓ ῎ ᵩ ɼ ⅎ ᵲָ Ḧ ᴂל

ᴑᵫ҅ ⅎҒ ғЇҒғЇӤ Ғᴰғ ҲΊᵩ ɼ  

 

   

║  

ӵῇЃBuyЄ ԓ  ҏЖװ20%

ЃoutperformЄ ԓ 5%љ20%Ж 
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║ ᴓ ῎ Ҳ ᴰ ‼ ║ Ї Ί ║ ҟꜙ ɼ 

ᶱ׃ ║ ᴓ ῎ ЃװҐ Ņ ῎ ņЄ үָ ЃװҐ Ņ ņЄᶕ ɼ ῎ Ғ

ᴰ ָ └ Ὶҿ ɼ ║ Ї ԓ Ї ║

ᶕ Ї ָ ║ Ї ∩ ɼ 

ԓ ῎ ҿ ῎ Ḫ Їᵜ ῎ ҒḦ Ḫ ‼ ɼ ɻ

Ίɻ ᶱ ᵲ Ӑ Ї ᵲҿ ҿ₴ ӵ ║ Ὶל Ί ָẦ₴

ɼ ɻ ׃ ῎ ԓ ≡ Ї ║ ᴍ ɻ

ᴍẅ ῇ ᴰ ꜠ɼ Ғ Ї ῎ ₴ғ ɻ Ғ҅ ɼ

└ ῎ ⌐ “ ЇҒ ҿẦ₴ ” ҅ ɼ Ҳ

ꜙ Ғ ү⌡ ЇҒ ָ ɼ ῎ Ḧ ᾥⅎ └ү⌡

ɻ ꜙ ‟ ɼ ῎ ᴑᵫ Ὶ ‟Їװ Ѓ

Є ɼ ᴑᵫ ‟ҐЇ Ҳ Ḫ Ғ ᴑᵫָ ɼ ᴑᵫ


