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华润微（688396.SH） 

2021 年 08 月 18 日 

 

投资评级：买入（维持） 

 

 
日期 2021/8/18 

当前股价(元) 80.10 

一年最高最低(元) 104.47/45.60 

总市值(亿元) 1,057.39 

流通市值(亿元) 263.63 

总股本(亿股) 13.20 

流通股本(亿股) 3.29 

近 3 个月换手率(%) 384.67 
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⚫ 公司 2021H1 业绩高增长，维持“买入”评级 

公司发布半年度报告，2021H1 实现营收 44.55 亿元，同比增长 45.43%；实现归

母净利润 10.68 亿元，同比增长 164.86%。2021Q2 单季度，公司实现营收 24.10

亿元，环比增长 17.86%；实现归母净利润 6.68 亿元，环比增长 66.97%。报告期

内，公司产品与方案业务营收占比进一步上升，达 46.17%，销售结构进一步优

化。当前行业高景气持续，公司大客户拓展取得突破，盈利能力进一步上升，

2021Q2 单季度毛利率达 36.27%，环比 2021Q1 提升 4.80 个 pct。我们上调盈利

预测，预计公司 2021-2023 年归母净利润为 24.43/27.40/30.82 亿元（原值为

16.93/18.99/20.43 亿元），对应 EPS 为 1.85/2.08/2.33 元，当前股价对应 PE 为

43.3/38.6/34.3 倍，对公司维持“买入”评级。 

⚫ 产品研发成果显著，功率器件销售拓展顺利 

公司保持较强的研发投入，功率器件及集成电路事业群研发和市场推广成果显

著。公司 IGBT 产品销售收入同比增长 94%，MOS 合封模块和方案产品销售收

入同比增长近 2.4 倍。此外公司加快
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附：财务预测摘要  
资产负债表(百万元) 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  利润表(百万元) 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 5092 10914 13700 15802 18682  营业收入 5743 6977 9470 10789 12279 

现金 1931 6866 9664 11417 13696  营业成本 4431 5061 6115 7045 8126 

应收票据及应收账款 1006 1270 1436 1647 1861  营业税金及附加 66 69 94 97 104 

其他应收款 13 12 19 17 24  营业费用 112 106 104 108 111 

预付账款 52 52 89 71 111  管理费用 377 370 407 464 503 

存货 1055 1269 1539 1696 2035  研发费用 483 566 597 669 737 

其他流动资产 1036 1445 954 954 954  财务费用 31 -120 -197 -268 -339 

非流动资产 5003 5618 6538 6872 7584  资产减值损失 37 -11 -9 -22 -37 

长期投资 82 191 302 414 527  其他收益 239 127 137 149 163 

固定资产 3816 4367 4660 4928 5261  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 275 274 282 259 224  

㈀　㌀㔀
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于机密材料，只有开源证券客户才能参

考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 
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