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[Table_Summary] 
一、事件概述 

8 月 18 日，公司发布 2021 年中报，2021H1 公司实现 44.55 亿元，同增 45.44%。 
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[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 6,977 8,896 10,644 12,195 

增长率（%） 21.5 27.5 19.7 14.6 

归属母公司股东净利润（百万元） 964 2,486 2,890 3,180 

增长率（%） 140.5 158.0 16.2 10.0 

每股收益（元） 0.84 1.88 2.19 2.41 

PE（现价） 95.8 42.5 36.6 33.2 

PB 8.6 5.8 5.0 4.4 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总 
[TABLE_FINANCEDE TAIL] 

          
利润表（百万元） 2020 2021E 2022E 2023E 

 
主要财务指标 2020 2021E 2022E 2023E 

营业总收入 6,977 8,896 10,644 12,195 
 

成长能力     

  营业成本 5,061 5,191 6,357 7,457 
 

  营业收入增长率 21.5 27.5 19.7 14.6 

  营业税金及附加 69 89 106 122 
 

   EBIT 增长率 194.3 204.7 15.9 8.5 

  销售费用 106 119 143 163 
 

  净利润增长率 140.5 158.0 16.2 10.0 

  管理费用 370 471 532 610 
 

盈利能力     

研发费用 566 569 660 756 
 

  毛利率 27.5 41.6 40.3 38.9 

   EBIT 806 2,456 2,846 3,087 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 


