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οЅ ő֮ᾼᵇ ᾥӦ ṍ 
[Table_Summary] 

Ỹ Ẫᴄş 

 ṷ ᵿвΤ οő֮ ᾼᵇ ᾥӦ ṍ¢ṷ 2021H1 44.5

ő Ϡ Ѹ 45.4%Š Ẹ ↨ 10.7 ő Ϡ Ѹ 164.9%Š

ⅎ ↨ ₥ 13.5 ő Ϡ Ѹ 164.3%¢2021Q2 ṷ

24.1 ő Ϡ Ѹ 43.4%őὐϠ Ѹ 17.9%Š Ẹ ↨

6.7 ő Ϡ Ѹ 130.7%őὐϠ Ѹ 70.0%Š ⅎ ↨ ₥

6.0 ő Ϡ Ѹ 149.9%őὐϠ ‚ 20.0%¢ őṷ◒וּ ᵽ

ᾼᵇ ᾥЅ ő֮ᾼᵇ ᾥӦ ṍ¢ 

 Ѱ ₅ẅҪ ᾳő бᵎ ¢21H1 ṷ Ѱ ᶚ͡

20.4 ő Ϡ Ѹ 42.1%őḱΝꜘ ϠҪ Š

MOSFET Ѱ Ϡ Ѹ 85%őIGBT Ѱ Ϡ 94%Š

Ḏ Νꜘ 23.8 ő Ϡ Ѹ 42.1%¢21H1 ṷ

34.1%ő Ϡ ₱ 7pctőᾼᵇљ őΡ◒וּ Ѱ ₅

ẅ ᾳ ᾭ῝ṟᴘ őṷ ő21Q2 ׆֚ 36.3%őὐ

Ϡ ₱ 5pct¢ ᵎṷ Ἢ Ҟ‏ ¢ 

 ⅛ ᵇҪ ṍ őṷ ξ ᾥ ָ ¢ֺ Ṳ Τׅ ἀ№

֥Ṱ ⅛ ᵇҪ ő ἂ ṵ Ꞌő῝ṟᵊ

ᵎ№ ֥Ṱ῝ṟ ᾭ MOSFET ֥ЅוṲ  Ѱ ῝ṟ

Ằӛ₦ ő ¢ṷ ϖ №ו

ἀ IDM ϖו Ṳ   ѻ ⅛ Ҹᶳ

ő Ѱ ᾳἀ♩Ἴׅ ᶚ ῒו ҝѸő וּ ᾥָ ¢ 

 ј ‌ ¢ ṷ 2021 ו EPS 1.85 ¢ф◦♠Ϡ

ṷ Ẍ ő ἂṦ ṷ 2021 60 ύו PE Ẍ őᵓ

ἂ ῝ 111.30 /ẕő Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

 ᷄ ¢ Оᴮ᷄ Š ẩ ᷄  ¢י

 

јş 

[Table_Finance]  2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ōΑ Ŏ 5,743 6,977 9,677 11,106 12,497 

Ѹ ō%Ŏ -8.4 21.5 



  

识别风险，发现价值                            请务必阅读末页的免责声明 



  

识别风险，发现价值                            请务必阅读末页的免责声明 

3 / 4 

[Table_PageText] 

华润微|中报点评 

 
 

[Table_ResearchTeam] Ẳᵿᴈ  ἀΤׅ ∏  

▄ ş ᶳ ő ‒֞ ♅ ṰҠ ő ‒֞ ᶳ ᾬҝ ő2012 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

   ş ᶳ őḢֲ֞ ⅎ῁ ő2014 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

   ş ᶳ őḢֲ֞ ᴈ ẘ ᴈ ő2016 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

 ş ᶳ ő ₧֞ к ♅ ṰҠ ő ₧֞ ẫ ♅ ṰҠ ő2014 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

ằ ş ᶳ ő ‒֞ к ♅ ṰҠ ő Ố† ֞ к ♅ ṰҠ ő2018 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

Ṯ    ş ᶳ ő Ố† ֞ к ♅ ṰҠ ő2020 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

т ᶈ ş ∏ őψ™֞ ᾂᶾ ő2019 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

  ѽ ş Ố† ֞ ᴈ ♅ ṰҠ ő Ố† ֞ ᴈ ♅ ṰҠ ő2020 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

 ş ỉ♅ ֞ ő2020 ῒ Ẳᵿ ᵿ ∏ ¢ 

 
[Table_IndustryInvestDescription] Ẳᵿ — ᾳ  

ş ּו 12 Ṥ őẕ῝Ѕ ֞ 10% ¢ 

Ҫ ş ּו 12 Ṥ őẕ῝ ᵓ֞ ϼᴮḉᵇₓו -10%ª+10%¢ 

ӊş ּו 12 Ṥ őẕ῝Ѕ ֞ 10% ¢ 

 
[Table_CompanyInvestDescription] Ẳᵿ —ṷ ᾳ  

ş ּו 12 Ṥ őẕ῝Ѕ ֞ 15% ¢ 

Ҫş ּו 12 Ṥ őẕ῝Ѕ ֞ 5%-15%¢ 

Ҫ ş ּו 12 Ṥ őẕ῝ ᵓ֞ ϼᴮḉᵇₓו -5%ª+5%¢ 

ӊş ּו 12 Ṥ őẕ῝Ѕ ֞ 5% ¢ 

 
[Table_Address]  

 Ẳ   ψ™  Ố  ṉ 

ש  Ẳ ἆ ѵ

26 ỲẲᵿ ֞ 35

 

ḑ

6001 Ỳ ₥ ֞

31 љ 

ψ™ қ ψ⁵

2 Ỳ ֞ 18 љ 

Ố ᴪ ψ

429Ỳ ◓κ ֞

37  

ṉדḖב 189Ỳ

νӭ֞ 29 ᾭ 30  

ϸ  510627 518026 100045 200120 - 

♩Ḏ  gfzqyf@gf.com.cn 

 
[Table_LegalDisclaimer] ᶅ  

ϖοṔ Ẳᵿ ẕᶺ ṷ ᾑ ầ ᾙẅ őẲᵿ ẕᶺ ṷ ᾭ ầ ᾙẅ Қ ¯Ẳᵿ °¢ϖοṔוᶳ ┼б ỉ

ῑ¡ש ᶅו ¡ᶅẵἀῢẫ Ẳᵿ ḱỉῑᾑש ║ו ầἂᶅἂẵⅎ ו ṷ /ⅎ ᾙẅ ҝ¢ 

Ẳᵿ ẕᶺ ṷ ║ϐ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟő⁮ ỉ ῢᾀῢẫőḨ ϖοṔ ỉōṉͭ ש ӑ Ŏוᶳ ¢ 

Ẳᵿ ō ṉŎⅎῌ ṷ ║ϐ ṉ ῢᾀ Ḣו≤ ṵ  ō4 Ỳ Ŏו ő⁮ ṉ ῢᾀῢẫőḨ ϖοṔ ỉ ṉש

ᶳו ¢ 

ϖοṔ ∏ Ҫ ỉ ᾀ їᶳ ἀ ṉ ῢᾀ Ḣו ∏ Ә ¢  
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[Table_ImportantNotices]  

Ẳᵿ ẕᶺ ṷ ᾭ ầ ᾙẅ♠ ϖοṔ ᾭוṷ ᾑ ‌ ầ ő ӽő ֺ◦ Ẳᵿ ẕᶺ ṷ ᾭ

ầ ᾙẅ ♠ ֑ ו ҹ ᵷᵓϖοṔוᴿ Ѱ ¢ б ₫ ┼ϖοṔ ӊ ἁ ╨ѕ¢ ӊ

╨ѕИ Ҥ֬ ᷄ ő ἁ ᶳו ᾑ ᶳ֬ ו ᾑ ⱨ Ҥ ╫ ¢ 

ϖοṔ ∏ ¡ ō ╫ῷҚ¯ ∏ °Ŏ ᵓϖοṔ ầṷ ᾑ ו ∏ᶳ ő ӽ şō1ŎϖοṔו еᶳ

₅ ¡ ∏Ẫᴄ╫℮ ᶑ ∏ ϖοṔᵿӊֺ ầו ầṷ ᾑ ו Ṥ ẪᴄőИб֥ЅẲᵿ ו ѵŠō2Ŏ ∏ еו

ᶳᾑ еוοҾ Ọ ¡ ὒ бᾀ╫וּ‏ ϖοṔ ᴧᶳ ₅ ¡ ∏Ẫᴄ║ ⁮ᾑῦו⁮ ¢ 

∏ ϖοṔוοҾЂ ┼ ∏ ¡♩Ἴ ῝¡Ṱ ᵟי ᴧő ε+Ẳᵿ ו ⅎ őḱיⅎ

еᶳּו Ẳᵿ ו ¢ 

ϖοṔ₫ ⅎẲᵿ /Ἴ♩ו ᴧἂ ᾙẅᵿ őбᵓ ṷ▲ᵿвő ⁮ л♠ ő ᵓ ⁮ ᵷ ║ κ ¢Ẳ


